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Joazeta

Od inwestycji w garazowe firmy internetowe rozpoczal dziatlalno$¢ Xevin - fundusz
zalozony przez trzech trzydziestoletnich menedzeréw z branzy internetowej, ktorzy
prace etatowa zamienili na ryzyko wlasnych inwestycji venture capital

Xevin Investments to dosé rzadki byt na polskim rynku inwestycyjnym - tzw. fundusz zalgzkowy
zwany takze early stage. Ma angazowac sie w start-upy, projekty technologiczno-biznesowe, ktére sg
dopiero w fazie rozruchu. - Te, ktdre nie mogg rozwingc¢ biznesu z braku pieniedzy, i te, ktore
potrzebujg doinwestowania, by moc zrobi¢ milowy krok w rozwoju - méwi Krzysztof Golonka (36 lat),
szef funduszu. A takich firm nie brakuje, dotkliwy niedobdr kapitatu w polskiej gospodarce dla
najmtodszych, garazowych przedsiewzie¢ okreslany jest specjalnym mianem luki kapitatowe;j.
Obecnie dziatajgce w Polsce fundusze venture capital zdecydowanie preferujg bowiem spoétki juz
ustabilizowane, z konkretnymi przychodami i historig biznesowa.

Do ubiegtego roku Golonka byt prezesem duzej sieci reklamy internetowej Ad.Net, z internetowo-
medialnej grupy CR Media. - Jest taki moment w zyciu, ze cos chce sie zrobié na wtasny rachunek -
odpowiada pytany o motywacje, ktéra sprawita, ze przeistoczyt sie w inwestora wysokiego ryzyka
wktadajacego wihasne pienigdze w niepewny biznes. Takg samg drogg poszli mtodsi o kilka lat koledzy
Golonki - podobnie jak on zwigzani od lat z CR Media - Marek Rusiecki i Gwidon Humeniuk. Wg
Golonki kapitat na inwestycje to wtasne oszczednosci tréjki partnerdw (- ZarobiliSmy w poprzednim
okresie troche na gietdzie - méwi) oraz kredyt bankowy. Zapowiadajg, ze ich fundusz w ciggu roku
zainwestuje w mtode spoétki z branzy internetu, technologii i nowych mediéw okoto 10 min zt.

W ostatnich dniach Xevin kupit pierwsze duze pakiety udziatow i akcji (od ponad 40 do 70 proc.) w
trzech niewielkich spétkach z rynku internetowego. Firma Transdata prowadzi - a wtasciwie dopiero
uruchamia - serwis Sendspace.pl umozliwiajgcy internautom darmowy hosting plikow (czyli
wgrywanie ich na serwer i udostepnianie innym). Spétka 8fish zajmuje sie produkcjg tzw. widgetéow
reklamowych - specjalnych aplikacji, ktore wtasciciele stron internetowych mogg umieszczaé na
swoich witrynach, by podnie$¢ ich atrakcyjnos¢. Jedyna w tym gronie spétka z wiekszym dorobkiem
(dziata od 2006 r.) to Cube Group, agencja specjalizujgca sie w marketingu i reklamie w
wyszukiwarkach. Te firme Xevin chce wprowadzi¢ na NewConnect. Kolejng inwestycje Golonka
zapowiada w najblizszych tygodniach.

Jakie sg szanse nowego funduszu? Tomasz Czechowicz, zatozyciel i szef MCl Management, jednego z
najbardziej znanych funduszy venture capital w Polsce, przypomina, ze w czasach hossy inwestycyjnej
w latach 1999-2001 mniej wiecej osiem na dziesie¢ funduszy ponosito kleske. - Wtedy rynek byt
jeszcze bardzo niedojrzaty - zastrzega Czechowicz. - Ale rozwing¢ fundusz early stage to zawsze jest
trudna dziatalnosé. Ocenic, czy to sie udato, mozna najwczesniej po trzech-pieciu latach dziatania,



dopiero wtedy zobaczymy, jakie inwestycje fundusz zrobit, co z nich powstato etc. - dodaje.

Planom tréjki partneréw sprzyja dekoniunktura na gietdzie. Jeszcze nieco ponad rok temu, w szczycie
hossy gietdowej, menedzerowie venture capital skarzyli sie, ze wtasciciele poczatkujgcych spotek
poszukujgcych inwestora zgdajg za swe udziaty kosmicznych pieniedzy. - To sie ewidentnie zmienito,
bessa sprowadzita ich na ziemie - méwi Golonka. Nie chce jednak powiedzie¢, ile pieniedzy fundusz
wpompowat w pierwsze firmy.

Zdaniem Tomasza Czechowicza préby tworzenia funduszy zalgzkowych sg bardzo dobre dla rynku
high-tech. W spéfki, ktore na etapie "garazowym" dofinansuje fundusz zalgzkowy, na dalszych
etapach mogg inwestowac kolejne, coraz wieksze fundusze venture capital i private equity. - W
Polsce i Europie Centralnej funduszy zalgzkowych jest bardzo mato, szczegdlnie takich, ktére maja
zespoty menedzerskie z praktycznym doswiadczeniem w branzy. Im bedzie ich wiecej, tym lepiej dla
rozwoju rynku venture capital i dla spétek innowacyjnych - méwi Czechowicz.
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